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Desempenho Dezembro 2021 Acumulado 2021
Verde 2,14% -1,13%
CDI 0,76% 4,40%

Para mais informagdes relevantes a andlise da rentabilidade deste Fundo - tais como taxa de administragao,
taxa de performance, rentabilidade “més a més” ou PL médio, consulte o Resumo Gerencial ao final deste material.

O fundo Verde fechou o ano de 2021 com o segundo resultado negativo
anual de sua histéria. E um resultado que nos deixa frustrados e demanda
uma analise um pouco mais detalhada.

O grande detrator do portfélio do Verde no ano foi a exposicdo em acdes
no Brasil. O fundo manteve uma exposicdo média comprada em torno de
27% no ano, e teve uma perda nessa carteira em torno de 21%. O modelo
que justificava tal exposicdo passava por (i) agilidade da vacinacao ao
longo do ano levando a (ii) reabertura da economia com aceleracdo do
crescimento e (iii) aperto gradual das taxas de juros pelo Banco Central,
sem, no entanto, atrapalhar sobremaneira o va/uation das companhias nas
quais investimos. Embora tenhamos acertado a direcao dos primeiros
itens, e o mercado brasileiro tenha ido bem até meados de julho, no
segundo semestre do ano a implosdo do teto dos gastos pelo governo, via
a PEC dos Precatorios, alterou de modo importante todo o equilibrio macro
e microecondmico do Brasil, afetando os precos dos ativos
significativamente. Nao acreditadvamos no rompimento do teto, embora
acompanhassemos as pressdes crescentes, por considerar que o0s
incentivos politicos para tal era ruins. No entanto, o Governo optou por
outro caminho, o que levou as taxas de juros de longo prazo no pais para
niveis acima de 12%, contratando uma recessdo para 2022 e afetando as
taxas de desconto exigidas para qualquer ativo de risco no pais.

A Verde Asset Management S.A. (“Verde”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as opinides da Verde acerca
da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacdo ou andlise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes
essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Verde ndo se responsabiliza por erros de avaliagio ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias
decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informacdes acerca das taxas de
administragdo, cotizacdo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site verdeasset.com.br. Este material ndo pode
ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Verde. Supervisdo e Fiscalizacdo: Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) -
Servico de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br. Contato Institucional Verde AM: institucional@verdeasset.com.br / +55 11 4935-8500.
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O modelo de gestdao do Verde sempre envolveu o investimento em acdes.
Acreditamos que ao manter participacdo em excelentes companhias,
podemos compor capital no longo prazo de maneira importante.
Obviamente o Brasil é um pais complexo, mas o investimento em
companhias bem-geridas, com posicbes competitivas sélidas, sempre nos
pareceu, e continua a parecer, uma boa alocacdo de capital. Durante toda
sua histdria, o fundo passou por outros momentos dificeis para o mercado
acionario, e conseguimos defender as perdas com posicées de hedge em
mercados de juros e/ou cambio. Este foi nosso principal erro de gestao em
2021: ndo conseguir defender a enorme deterioracdo do mercado de acdes
brasileiro. No cambio, o Real se desvalorizou, mas timidamente vis a vis o
tamanho do aumento do prémio de risco, e nao tivemos sucesso em
capturar essa tendéncia da moeda. Ja o mercado de juros teve enorme
movimento no ano, e ofereceu oportunidades para proteger o portfélio de
acdes. Embora o fundo tenha ganhado dinheiro em juros no Brasil em 2021,
tanto com posicdes tomadas na parte curta, quanto com compra de inflacdo
implicita, tais ganhos foram pequenos perante a perda no restante do
portfélio. Como dito acima, ndo acreditdvamos na implosdo do teto e no
Brasil caminhando para uma taxa de juro real substancialmente acima de
niveis de equilibrio.

O mercado global trouxe alegrias e frustracdes ao longo de 2021 para o
fundo. Tivemos bom retorno investindo em acdes globalmente, mas com
alocacdes pequenas. As grandes posicdes macro foram nos mercados de
juros dos paises desenvolvidos, com posicdes tomadas na ponta longa na
Europa sendo as grandes ganhadoras do ano, e posi¢ées tomadas na curva
americana sendo a grande frustracdo, ja que o mercado e o Federal Reserve
passaram o ano todo atras da curva dado o tamanho do choque inflacionario
(embora parte disso esta se corrigindo no comeco deste 2022). Além disso
tivemos sucesso com alocacdes de cripto, crédito, commodities e moedas
no ano, embora pequenas todas adicionaram valor ao fundo e seguem uma
estratégia da gestdo de diversificar a alocacdo de capital do Verde.

O ano de 2022 comeca com muitas incertezas, seja no cenario externo, onde
vislumbramos o inicio de um crucial processo de aperto de politica
monetdria nos EUA; seja no cendrio interno, onde temos uma eleicao
presidencial e toda complexidade que isso envolve, em meio a uma forte
desaceleracdo da economia. Com este pano de fundo, o Verde mantém
posicoes compradas em acdes em torno de 27.5% do portfélio (dos quais
23.5% no mercado local), posicoes tomadas em juros nos EUA e na Europa,
alocacdo em juro real e inflacdo implicita no Brasil, e pequenas exposicoes
compradas em rublo e petroleo.
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Breakdown — Resultados do Fundo
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Resultado Real do Verde — Rentabilidade ex CDI
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VERDE FIC FIM

Resumo Gerencial
31/dez/2021

Estratégia multimercado flagship lancada em 1997, é um dos
maiores e mais antigos hedge funds brasileiros. Atua no mercado
brasileiro e internacional de acdes, renda fixa e moedas sob a
gestdo de Luis Stuhlberger.

A descricdo acima ndo pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informagdes obrigatérias estio
disponiveis no formulario de informacdes complementares, na lamina de informacges essenciais (se houver) e/ou no
regulamento, disponiveis em www.verdeasset.com.br

Caracteristicas

CNPJ 22.187.946/0001-41
Data de inicio 21/mai/2015*
Aplicagdo minima R$ 5.000,00
Saldo minimo R$ 5.000,00
Movimentagdao minima R$ 2.000,00
Cota Fechamento
Cota de aplicagdo D+0
Cota de resgate D+0
Liquidagdo de resgate D+1
Caréncia para resgate Néo ha

Tributagdo aplicavel Longo Prazo
Taxa de saida antecipada Néo ha
1,50% a.a.'
Taxa de performance 20% que exceder a 100% do CDI

TA taxa de administracao maxima paga pelo Fundo, englobando a taxa de administracao acima e as taxas de administracao pagas
pelo Fundo nos fundos em que podera eventualmente investir sera de 2,00% a.a. *Data da cisdo com o fundo CSHG VERDE FIC FIM,
que teve inicio em 2/jan/1997.

Taxa de administragdo

<" VERDE
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Publico-alvo
Fundo destinado ao publico em geral, observados os valores minimos de
aplicacdo inicial, permanéncia e movimentacdo constantes no prospecto.

O fundo VERDE FIC FIM é resultado de uma cisdo realizada em 21/mai/2015 do
fundo CSHG VERDE FIC FIM, que teve inicio em 2/jan/1997.

Performance Fundo coI
Retorno anualizado 23,31% 13,66%
Desvio padrdo anualizado * 8,92% 0,40%
fndice de sharpe * 1,08 =

Rentabilidade acumulada em 12 meses -1,13% 4,40%
Numero de meses positivos 245 299
Niamero de meses negativos 54 0
Nimero de meses acima de 100% do CDI 187 =

Ndmero de meses abaixo de 100% do CDI 112 -

Maior rentabilidade mensal 63,45% 3,28%
Menor rentabilidade mensal -11,46% 0,13%

1.276.480.827,24
1.374.160.076,43

Patriménio liquido * R$

Patriménio liquido médio em 12 meses R$
Calculado desde a constituicdo do fundo CSHG VERDE FICFI MULT até 31/dez/2021.

VERDE FIC FIM x CDI
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Rentabilidades (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez c:::; CDI  Acum. Fdo. Acum. CDI*
1997 2,15 0,92 1,15 3,09 1,53 3,13 1,69 1,86 2,01 5,32 1,15 1,90 29,10 24,43 29,10 24,43
1998 2,61 2,43 4,37 2,82 0,73 0,72 1,85 0,11 1,03 2,01 3,34 4,51 29,86 28,61 67,66 60,03
1999 63,45 7,43 2,43 4,23 2,23 3,84 1,09 0,70 1,14 4,76 4,14 5,31 135,40 25,17 294,66 100,31
2000 4,09 0,83 1,87 2,62 1,16 3,33 -0,68 4,12 0,93 4,02 0,12 2,62 27,93 17,33 404,89 135,02
2001 4,68 0,82 2,41 1,99 2,54 2,23 3,79 1,10 4,09 0,28 1,58 1,11 30,01 17,27 556,42 175,62
2002 3,45 1,57 1,98 4,80 1,86 4,38 4,98 -2,17 4,94 10,96 -0,35 4,52 48,72 19,09 876,24 228,22
2003 2,28 2,46 3,12 -1,37 3,00 2,19 3,79 4,80 2,70 3,31 2,71 6,96 42,22 23,28 1.288,44 304,64
2004 3,83 -0,85 0,78 -3,92 2,52 3,68 4,48 4,17 2,77 -0,94 1,95 2,30 22,43 16,17 1.599,90 370,06
2005 -0,28 4,39 1,79 -0,48 -0,50 -1,68 0,98 1,45 6,09 0,65 3,56 2,96 20,33 19,00 1.945,54 459,37
2006 5,96 2,90 0,33 3,35 1,27 0,69 1,74 1,37 0,60 2,61 2,80 1,24 27,74 15,05 2.512,98 543,53
2007 2,29 -0,00 2,70 1,16 3,65 4,58 3,66 2,89 0,27 1,90 2,12 1,99 30,74 11,82 3.316,10 619,62
2008 0,73 4,40 -2,71 3,62 2,65 4,37 -2,46 -3,53 -7,32 -8,91 2,20 1,47 -6,44 12,37 3.096,20 708,64
2009 4,46 0,97 1,98 11,41 4,76 2,28 5,16 3,68 1,81 0,77 2,46 2,19 50,37 9,90 4.705,98 788,66
2010 3,71 -1,30 0,71 -1,66 1,22 1,94 1,44 0,33 0,43 2,84 2,19 1,23 13,75 9,74 5.366,93 875,24
2011 0,48 0,37 3,70 1,71 0,33 -0,19 -1,13 2,44 1,18 1,05 -0,27 2,16 12,36 11,59 6.042,75 988,32
2012 2,75 2,63 1,39 2,55 -0,87 0,96 2,32 0,43 1,83 1,09 2,19 0,77 19,55 8,41 7.243,48 1.079,88
2013 1,40 0,97 1,66 0,36 1,91 -0,51 1,86 2,76 -0,42 1,45 3,71 1,69 18,10 8,05 8.572,99 1.174,90
2014 -0,06 -1,25 -0,65 -0,95 0,91 -0,06 0,12 -1,76 6,69 -0,64 3,46 2,98 8,80 10,81 9.336,59 1.312,68
2015 2,26 4,82 5,09 -1,70 3,87 -0,15 5,41 -0,31 1,38 1,58 2,48 1,04 28,67 13,23 12.041,74 1.499,56
2016 1,09 0,75 -2,47 1,76 1,52 1,76 1,82 1,64 1,20 1,09 1,03 3,07 15,13 14,00 13.879,21 1.723,51
2017 0,11 1,35 1,11 0,43 -0,88 0,45 1,89 0,37 0,51 -0,38 -0,43 0,62 5,25 9,95 14.612,59 1.904,99
2018 3,05 0,12 0,58 -0,18 -1,80 0,29 1,10 0,70 -0,30 3,77 0,55 -0,13 7,91 6,42 15.776,46 2.033,78
2019 3,77 0,09 0,42 0,86 1,28 1,49 0,44 0,18 1,30 0,89 0,00 1,92 13,33 5,97 17.893,01 2.161,12
2020 -0,19 -2,86 -11,46 8,61 2,52 0,91 2,05 1,33 -1,22 -0,49 4,45 1,49 3,94 2,77 18.601,56 2.223,70
2021 0,68 -0,24 1,47 1,20 0,58 -0,21 -2,16 0,33 -0,12 -4,39 -0,24 2,14 -1,13 4,40 18.390,98 2.325,83

* Calculado desde a constituicao do fundo até 31/dez/2021

A Verde Asset Management S.A. (“Verde”) nio comerclaliza e nem distrlbul cotas de fundos ou qualquer outro atlvo flnancelro. Este relatério mensal retrata as opinides da Verde acerca da estratégia e gestao do fundo e nao deve ser entendido como oferta,
recomendacédo ou andlise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O investimento em Fundo nao é garantido pelo Fundo

Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Verde ndo se responsabiliza por erros de avaliacio ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisoes de
investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informacdes acerca das taxas de administracdo, cotizacio e pliblico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site verdeasset.com.br. Este material nio pode ser
copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Verde. Superviséo e Fiscalizagio: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidado: www.cvm.gov.br.

Contato Institucional Verde AM: institucional@verdeasset.com.br / +55 11 4935-8500.
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