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Relatério de Gestao

Maio de 2025
Desempenho Maio 2025 Acumulado 2025
Verde 1,31% 6,12%
CDI 1,14% 5,26%

Para mais informagdes relevantes a andlise da rentabilidade deste Fundo - tais como taxa de administracao,
taxa de performance, rentabilidade “més a més” ou PL médio, consulte o Resumo Gerencial ao final deste material.

O fundo Verde teve nesse més ganhos em juro real brasileiro, cripto, na
posicao de inflacdo americana e no livro de acdes local. As perdas vieram
de protecoes em bolsa global, do livro de moedas e da posicdo comprada
em ouro.

O més de maio deu continuidade ao processo de reducdo do risco
percebido pelos mercados em relacdo ao conflito comercial global. Os
Estados Unidos assinaram acordo comercial com o Reino Unido, e apés
uma rapida reuniao de dois dias na Suica, recuaram substancialmente nas
tarifas impostas em relacdo a China. O governo chinés tem usado de
maneira bastante efetiva a ameaca velada de suprimir exportacdes de
“metais e terras raras”, itens cruciais em varias cadeias de suprimento,
como de automoveis, eletronicos e até de defesa. Em grande parte, por
conta desta ameaca, vimos o governo Trump recuando tanto na retérica
quanto na pratica da imposicao de tarifas. Esse contexto reduziu a cauda
esquerda da distribuicdo de cenarios macro potenciais, permitindo com
que ativos de risco tivessem uma excelente performance no més, liderado
pelo Nasdaq que subiu 9.04%. Subestimamos a probabilidade de o governo
Trump ceder tdo rapido e ndo conseguimos capturar essa recuperacdo do
mercado acionario americano. Ainda assim, tivemos ganhos em outras
classes de ativos como inflacao e cripto.

A Verde Asset Management S.A. (“Verde”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as opinides da Verde acerca
da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacdo ou andlise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes
essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Verde ndo se responsabiliza por erros de avaliacio ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias
decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informacgdes acerca das taxas de
administracdo, cotizagdo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site verdeasset.com.br. Este material ndo pode
ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Verde. Supervisdo e Fiscalizacdo: Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) -
Servico de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br. Contato Institucional Verde AM: institucional@verdeasset.com.br / +55 11 4935-8500.

Autorregulacdo

ANBIMA



http://www.cvm.gov.br/

VERDE FIF CIC MULTIMERCADO RL

Relatério de gestao

A incerteza sobre os desenvolvimentos de curto prazo continua bastante
alta, afinal os choques inflacionarios e de confianca na economia
americana sao muito recentes e ao longo dos proximos dois a trés meses
devemos ter mais clareza. Continuamos a esperar surpresas inflacionarias.
Do lado do crescimento, a reducdo dos riscos deve sustentar um ritmo
razoavel, e a aprovacao da “One Big Beautiful Bill Act’ (nosso senso de
vergonha alheia nos impede de traduzir esse termo aqui) pelo Congresso
americano deve gerar impulso fiscal positivo que reforca essa resiliéncia
pelo lado do crescimento. Ao mesmo tempo, a penetracdao da Inteligéncia
Artificial por mais setores tende a reforcar a dinamica de crescimento,
contendo, por outro lado, parte da alta de precos. Com isto em mente,
trocamos parte da alocacao comprada em inflacdo americana por posicoes
aplicadas em juro real.

Ja aqui, os temas locais voltaram a ganhar relevancia nas ultimas semanas.
O governo tenta uma nova rodada arrecadatdria através da alta do IOF,
com sinais claros de que ndo entende adequadamente as consequéncias
de varias de suas medidas. Diante das resisténcias, tem buscado trocar
parte desta alta do IOF por uma restruturacdo mais ampla da tributagao
sobre investimentos. Embora o tema seja meritério ao reduzir distorcoes,
a falta de articulacdo combinada a mais completa auséncia de sinal de
controle sobre os gastos, tornam o tema bastante indigesto. Como vimos
em situacdes recentes, é pouco provavel que saia do Congresso algum
aumento substantivo de receitas, e como o Executivo esta premido por
objetivos eleitorais em meio a uma crise de popularidade, a saida sera
jogar a conta para a frente. A animacdo exacerbada com os ativos
brasileiros - especialmente a bolsa onde o prémio de risco comprimiu de
maneira importante - parece ter encontrado algum limite imposto pela
realidade dificil da situacao fiscal.

O fundo mantém alocacdo zerada em bolsa brasileira, e estamos levemente
vendidos em bolsa global. No Brasil temos posicdes compradas em juro
real. Nos EUA reduzimos a posicdo de inflacdo e iniciamos alocacdes
aplicadas em juro real. Em moedas zeramos posicées vendidas no
Renminbi chinés, estamos comprados no Euro, no Ouro e no Real.
Reduzimos marginalmente a alocacdo em cripto, e mantivemos os livros
de crédito high yield local e global.

41>

Maio de 2025



VERDE FIF CIC MULTIMERCADO RL
Relatério de gestao

Breakdown — Resultados do Fundo
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Resultado Real do Verde — Rentabilidade ex CDI

Maio Acumulado
1) Book Moedas 2025 2025
Délar -0,12 -0,29
Moedas -0,18 -0,09

Resultado Moedas -0,30 -0,37

II) Book Renda Fixa

DI pré 0,00 0,48
Cupom cambial 0,00 0,00
RF Inflacao 0,25 0,50
Global Rates 0,10 0,62
Crédito -0,02 0,18
Resultado Renda Fixa 0,33 1,79

1l1) Book Agdes

Resultado Acgodes -0,03 -0,76
CDI 1,14 5,26
Moedas(l)+Renda Fixa(ll)+Outros 0,33 2,25
Acdes(lll) -0,03 -0,76
Custos -0,13 -0,62
Resultado do Fundo 1,31 6,12

Paratodos os ativos que utilizamos caixa, as rentabilidades expressas acima ja
séo reais (ex CDI)
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Resumo Gerencial
30/mai/2025

Estratégia multimercado flagship lancada em 1997, é um dos
maiores e mais antigos hedge funds brasileiros. Atua no mercado
brasileiro e internacional de acdes, renda fixa e moedas sob a
gestdo de Luis Stuhlberger.

A descricio acima ndo pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informacdes obrigatorias estdo
disponiveis no formuldrio de informacdes complementares, na lamina de informacdes essenciais (se houver) e/ou no
t.com.br

reg , disponiveis em www.verdea

Caracteristicas

CNPJ 22.187.946/0001-41
Data de inicio 21/mai/2015*
Aplicacdao minima R$ 5.000,00
Saldo minimo R$ 5.000,00
Movimentag¢do minima R$ 2.000,00
Cota Fechamento
Cota de aplicacdo D+0
Cota de resgate D+0
Liquidagdo de resgate D+1
Caréncia para resgate Néo ha
Tributacdo aplicavel Longo Prazo
Taxa de saida antecipada Néo ha

Taxa Global * 1,50% sobre o patriménio liquido do fundo, apropriada

diariamente, com pagamento mensal
Taxa de performance 20% que exceder a 100% do CDI
A metodologia de rateio da Taxa Global entre o Administrador, o Gestor e demais prestadores de servico da Classe/Subclasse dos
fundos referidos nesta apresentacio, com a indicacdo da efetiva aliquota, condicdo ou valor que cada um deles fazem ou fizeram
jus em relacdo a Taxa Global, ficara disponivel na pagina na internet do Gestor (https:/ /www.verdeasset.com.br, no link CVM 175 -
Transparéncia Informacional).
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Publico-alvo
Fundo destinado ao publico em geral, observados os valores minimos de
aplicacdo inicial, permanéncia e movimentacdo constantes no prospecto.

O fundo VERDE FIF CIC MULTIMERCADO RL é resultado de uma cisdo realizada em 21/mai/2015
do fundo CSHG VERDE AM FIC FIF MULTIMERCADO RL, que teve inicio em 2/jan/1997.

Performance Fundo CDI
Retorno anualizado 22,21% 13,49%
Desvio padrdo anualizado * 8,59% 0,37%
fndice de sharpe * 1,01 -

Rentabilidade acumulada em 12 meses 18,11% 11,78%
Namero de meses positivos 277 340
Numero de meses negativos 63 0
Nimero de meses acima de 100% do CDI 211 -

Nimero de meses abaixo de 100% do CDI 129 -

Maior rentabilidade mensal 63,45% 3,28%
Menor rentabilidade mensal -11,46% 0,13%
Patrimédnio liquido * R$ 1.057.785.996,64
Patrimdnio liquido médio em 12 meses R$ 1.085.904.971,43

* Calculado desde a constituicao do fundo CSHG VERDE FICFI MULT até 30/mai/2025.

VERDE FIF CIC MULTIMERCADO RL x CDI
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Gestor: Verde Asset Management S.A 22.000% |
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Rentabilidades (%)
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set out Nov Dez c:’[:; CDI  Acum.Fdo. Acum. CDI*
1997 2,15 0,92 1,15 3,09 1,53 3,13 1,69 1,86 2,01 5,32 1,15 1,90 29,10 24,43 29,10 24,43
1998 2,61 2,43 4,37 2,82 0,73 0,72 1,85 0,11 1,03 2,01 3,34 4,51 29,86 28,61 67,66 60,03
1999 63,45 7,43 2,43 4,23 2,23 3,84 1,09 0,70 1,14 4,76 4,14 5,31 135,40 25,17 294,66 100,31
2000 4,09 0,83 1,87 2,62 1,16 3,33 -0,68 4,12 0,93 4,02 0,12 2,62 27,93 17,33 404,89 135,02
2001 4,68 0,82 2,41 1,99 2,54 2,23 3,79 1,10 4,09 0,28 1,58 1,11 30,01 17,27 556,42 175,62
2002 3,45 1,57 1,98 4,80 1,86 4,38 4,98 -2,17 4,94 10,96 -0,35 4,52 48,72 19,09 876,24 228,22
2003 2,28 2,46 3,12 -1,37 3,00 2,19 3,79 4,80 2,70 3,31 2,71 6,96 42,22 23,28 1.288,44 304,64
2004 3,83 -0,85 0,78 -3,92 2,52 3,68 4,48 4,17 2,77 -0,94 1,95 2,30 22,43 16,17 1.599,90 370,06
2005 -0,28 4,39 1,79 -0,48 -0,50 -1,68 0,98 1,45 6,09 0,65 3,56 2,96 20,33 19,00 1.945,54 459,37
2006 5,96 2,90 0,33 3,35 1,27 0,69 1,74 1,37 0,60 2,61 2,80 1,24 27,74 15,05 2.512,98 543,53
2007 2,29 -0,00 2,70 1,16 3,65 4,58 3,66 2,89 0,27 1,90 2,12 1,99 30,74 11,82 3.316,10 619,62
2008 0,73 4,40 -2,71 3,62 2,65 4,37 -2,46 -3,53 -7,32 -8,91 2,20 1,47 -6,44 12,37 3.096,20 708,64
2009 4,46 0,97 1,98 11,41 4,76 2,28 5,16 3,68 1,81 0,77 2,46 2,19 50,37 9,90 4.705,98 788,66
2010 3,71 -1,30 0,71 -1,66 1,22 1,94 1,44 0,33 0,43 2,84 2,19 1,23 13,75 9,74 5.366,93 875,24
2011 0,48 0,37 3,70 1,71 0,33 -0,19 -1,13 2,44 1,18 1,05 -0,27 2,16 12,36 11,59 6.042,75 988,32
2012 2,75 2,63 1,39 2,55 -0,87 0,96 2,32 0,43 1,83 1,09 2,19 0,77 19,55 8,41 7.243,48 1.079,88
2013 1,40 0,97 1,66 0,36 1,91 -0,51 1,86 2,76 -0,42 1,45 3,71 1,69 18,10 8,05 8.572,99 1.174,90
2014 -0,06 -1,25 -0,65 -0,95 0,91 -0,06 0,12 -1,76 6,69 -0,64 3,46 2,98 8,80 10,81 9.336,59 1.312,68
2015 2,26 4,82 5,09 -1,70 3,87 -0,15 5,41 -0,31 1,38 1,58 2,48 1,04 28,67 13,23 12.041,74 1.499,56
2016 1,09 0,75 -2,47 1,76 1,52 1,76 1,82 1,64 1,20 1,09 1,03 3,07 15,13 14,00 13.879,21 1.723,51
2017 0,11 1,35 1,11 0,43 -0,88 0,45 1,89 0,37 0,51 -0,38 -0,43 0,62 5,25 9,95 14.612,59 1.904,99
2018 3,05 0,12 0,58 -0,18 -1,80 0,29 1,10 0,70 -0,30 3,77 0,55 -0,13 7,91 6,42 15.776,46 2.033,78
2019 3,77 0,09 0,42 0,86 1,28 1,49 0,44 0,18 1,30 0,89 0,00 1,92 13,33 5,97 17.893,01 2.161,12
2020 -0,19 -2,86 -11,46 8,61 2,52 0,91 2,05 1,33 -1,22 -0,49 4,45 1,49 3,94 2,77 18.601,56 2.223,70
2021 0,68 -0,24 1,47 1,20 0,58 -0,21 -2,16 0,33 -0,12 -4,39 -0,24 2,14 -1,13 4,40 18.390,98 2.325,83
2022 1,49 1,32 4,19 1,02 1,31 -1,86 1,54 2,34 -0,46 3,51 -0,30 0,93 15,93 12,37 21.336,72 2.625,98
2023 2,74 0,04 -0,41 -0,03 0,89 1,62 2,24 0,00 0,85 -0,42 2,91 3,32 14,53 13,05 24.451,62 2.981,65
2024 -0,28 0,89 1,52 -3,83 2,53 1,66 1,44 0,72 1,70 -0,18 3,29 2,20 12,10 10,87 27.422,96 3.316,75
2025 1,64 0,55 0,58 1,90 1,31 6,12 5,26 29.108,59 3.496,31

Calculado desde a constituicdo do fundo até 30/mai/2025

A Verde Asset Management S.A. (“Verde") ndo comerclaliza e nem distribul cotas de fundos ou qualquer outro atlvo financelro. Este relatorio mensal retrata as opinides da Verde acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta,
recomendacdo ou andlise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo

Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Verde ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas préprias decisdes de
investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informacées acerca das taxas de administracdo, cotizacdo e piblico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site verdeasset.com.br. Este material ndo pode ser
copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Verde. Superviséo e Fiscalizagéo: Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.

Contato Institucional Verde AM: institucional@verdeasset.com.br / +55 11 4935-8500.
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