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Desempenho Dezembro 2023 Acumulado 2023 12 meses
Long Bias Prev XP 3,46% 10,59% 10,59%
CDI 0,90% 13,05% 13,05%

Para mais informagdes relevantes a andlise da rentabilidade deste Fundo - tais como taxa de administracdo, taxa de
performance, rentabilidade “més a més” ou PL médio, consulte o Resumo Gerencial ao final deste material.

Este relatério mensal retrata as opinides do gestor acerca do Verde AM Long Bias 70
Advisory XP Seg Prev Master FIM (“Master”), que é o fundo de previdéncia comprado
exclusivamente pelo fundo Verde AM LB 70 Advisory XP Seg Prev FIC FIM CNPJ:
30.830.240/0001-84 cuja gestdo é realizada pela XP Vida e Previdéncia S.A (“XP”). A
distribuicdo do fundo Verde AM LB 70 Advisory XP Seg Prev FIC FIM é feita para planos
(PGBL/VGBL) disponibilizados pela XP. O fundo Master ndo aceita aportes diretamente.
Os valores de aplicacdo inicial, movimentacdo minima, saldo minimo e prazo para
pagamento de resgates serdo estabelecidos pelos planos disponibilizados pela XP, sob
sua responsabilidade.

Comentario de desempenho anual e perspectivas
para 2024

Os mercados em 2023 foram marcados, tanto nos Estados Unidos quanto
no Brasil, por surpresas positivas nas taxas de crescimento econdomico e nas
performances dos mercados acionarios. Embora os precos dos ativos de
risco tenham variado de forma intensa em intervalos de tempo menores,
seguindo as diversas narrativas que se formavam, o retorno anual dos
principais indices aciondrios dos 2 paises surpreendeu positivamente. Em
2023 o0 S&P 500 obteve um retorno total superior a 26%, que é mais do que
2x o retorno médio anual dos ultimos 50 anos. O Ibovespa, principal indice
acionario local, subiu mais de 22% e alcancou o patamar recorde de 134 mil
pontos, fazendo a alta desta classe de ativos de risco a maior dentre todas
no ano.

A Verde Asset Management S.A. (“Verde”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestdo é dedicado exclusivamente aos
distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as opinides da Verde acerca da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendagdo
ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nédo é liquida de impostos. O investimento
em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Verde ndo se responsabiliza por
erros de avaliacdio ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais
para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administracdo, cotizacdo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos
do fundo disponiveis no site verdeasset.com.br. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Verde.
Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) - Servico de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br. Contato Institucional Verde AM:
institucional@verdeasset.com.br / +55 11 4935-8500.
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A decepcdo ficou por conta da China. Com a reabertura p6s-Covid no
comeco do ano e com todos os estimulos no 2° semestre, a expectativa
era que a economia deslanchasse e os ativos de risco tivessem uma
performance muito melhor. No entanto, os problemas estruturais e o
retrocesso institucional levaram os mercados aciondrios chineses a irem
na contramao, com quedas importantes no periodo.

Embora o retorno final dos mercados tenha sido bom, o caminho foi muito
mais dificil do que aparenta a analise mais simplificada, dificultando em
muito o trabalho dos gestores. Na nossa visdo, dois fatores explicam em
grande parte a dificuldade em monetizar completamente o retorno
oferecido pelo mercado:

1. ambos os indices tiveram sua performance muito concentrada em
acoes de pouquissimas empresas. Nos EUA, mais de 50% da
performance do S&P 500 é explicada pela alta das acdes das
principais empresas de tecnologia norte-americanas, as
“Magnificent 7", que subiram 75% no periodo. No Brasil, dos 24.5
mil pontos de alta do Ibovespa no ano, aproximadamente 54% veio
de apenas 3 papéis: Petrobras, Banco Itau e Banco do Brasil.

2. as diversas mudancas de narrativa ao longo do ano dificultaram a
criacdo de uma “tendéncia clara” de mercado. No Brasil tivemos que
lidar com a desconfianca inicial sobre o novo governo no 1°
trimestre no ano, bem como uma enxurrada de decepcbes do
mercado com balancos corporativos do ano anterior, seguido pela
euforia com o arcabouco fiscal e expectativas de corte de juros pelo
BC no 2° trimestre. Soma-se a dificuldade em estabelecer um
cendrio base para o crescimento norte-americano, cujo péndulo
ficava variando entre os extremos hard-/anding & no-landing, além
dos impactos dos movimentos das taxas de juros norte-
americanas.

Assim, em varios momentos do ano a performance dos mercados tinham
pouca semelhanca com a foto de final de ano acima descrita. Neste
sentido, fez muita diferenca um processo de investimento que resultasse
na adequada alocacdo de capital, nos ativos corretos, e que permitisse o
time a separar adequadamente os sinais dos ruidos nos movimentos de
euforia ou aversdo excessiva a risco.

Quando olhamos para nossa performance no ano, temos ciéncia de que
poderiamos ter entregue resultado superior ao apresentado. Se por um
lado 2023 foi um ano de ajustes de time, processo de investimentos e
mandatos, por outro lado ndo ha duvida de que em alguns momentos
demos atencdo exacerbada aos ruidos, ndo nos posicionando como os
fundamentos indicavam. Da mesma maneira, ndo enxergamos algumas
oportunidades de mercado que fizeram toda diferenca em um ano com
performance tdo concentrada como a que foi em 2023. Acreditamos que
comecamos o ano de 2024 com o grosso das mudancas que queriamos
implementar em time, processos e coberturas concluidas. Isto nos
permitira ter mais flexibilidade para nos adaptar aos cenarios mutantes e
nos deixar mais proximos da nossa visdo: entregar um melhor resultado
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dentro do nosso perfil mais conservador e seletivo na tomada de risco em
empresas.

Olhando para 2024, temos a percepcdao de que estamos voltando a um
mundo mais normalizado, mais parecido com o do periodo pré-pandemia.
Sdo cadeias de suprimentos mais equalizadas, efeitos fiscais e monetarios
do periodo 2020-2023 se dissipando, e um ambiente econbmico menos
disfuncional. O movimento global de desaceleracdo da inflacdo, e a
consequente flexibilizacdo monetaria dos Estados Unidos e de demais
paises desenvolvidos, devem ser os principais determinantes nas
dinamicas de precos de ativos globais. O principal risco apds tamanho
aperto monetdrio global reside em uma desaceleracdo econdémica mais
forte, que impacte de maneira relevante as expectativas de lucro das
empresas. Somam-se a estes os conflitos geopoliticos atuais e os
problemas estruturais chineses. Tudo isto em multiplos de acbes mais
esticados ap0s este rally de 2023.

O Brasil, inserido neste contexto, também deveria se beneficiar do(s) a)
proprio ciclo de afrouxamento monetdrio, decorrente da boa dinamica
inflacionaria local, b) taxas de crescimento econdmico saudaveis e menos
dependente do agronegécio, de 1.8% no ano c) fortes dados da balanca de
pagamentos, d) robusto crescimento de lucro das empresas listadas (ex
Petro e Vale), de aproximadamente 20% YoY, e e) precos de acdes ainda
ndo tdo esticados quando comparados a outros paises emergentes, com o
Ibovespa “Ex Petro e Vale” negociando a 9.5% de earnings yield (ou 10.5x
lucro) mesmo apdés o rally. No entanto, muito da performance local
potencial dependera do adequado gerenciamento dos riscos fiscais.

Diante deste cendrio, optamos por iniciar o ano de 2024 com um portfélio
de menor risco e maior liquidez, com algum nivel de protecdo via
derivativos. Acreditamos que os precos dos ativos de risco devem, mais
uma vez, variar bastante ao longo do ano, com o mercado atribuindo pesos
diferentes ao longo do tempo ao cenario benéfico de desinflacdo global e
ao de risco crescente de uma desaceleracdo mais forte na maior economia
mundial. Estamos, assim, alocados aproximadamente 75%, com
Volatilidade esperada de 15%, com espaco para aproveitar eventuais
oportunidades que surjam ao longo do ano. Evitamos também a tentacdo
de fazer uma alocacdo exagerada nos temas que citamos acima
(desinflacdo, queda de juros, recessdo) sempre levando a assimetria de
precos no nosso processo decisorio. Reduzimos posicoes em acoes que se
beneficiam de queda de juros com piores assimetrias de preco e buscamos
novas alocacdes com assimetrias favoraveis ainda que fora desses temas,
para manter o equilibrio do nosso portfélio.

Quanto a atribuicdo de performance de 2023, as maiores contribuicdes
vieram de Sabesp, Equatorial, XP US, Itau e Rumo, todas com mais de 2 pp
de contribuicdo, enquanto Barrick Gold US, Viveo e Assai impactaram
negativamente o portfélio em aproximadamente 1 pp.

Atualmente, nossas principais posicdes sdo Suzano, Itau, Equatorial, Rumo
e Eneva, com adicbes de exposicdo em Rumo, Eneva, XP US e Prio, e
reducdo em Localiza, Copel e Sabesp.
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Resumo Gerencial
29/dez/2023

Estratégia de acdes long-bias que busca retornos consistentes e
preservacdo de capital por meio de uma carteira de investimentos em
acdes e instrumentos de renda fixa e cdmbio. O processo de gestdo se
baseia em forte analise fundamentalista, com conhecimento profundo de
setores e empresas. Busca selecionar casos que combinem potencial de
retorno e margem de seguranga, contando também com a expertise da
renomada area macroecondmica da Verde.

A descricdo acima ndo pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informacges obrigatérias estdo disponiveis no
formulério de informagGes complementares, na lamina de informagdes essenciais (se houver) e/ou no regulamento, disponiveis em
www.intrag.com.br.

Caracteristicas

CNPJ 30.830.237/0001-60
Data de inicio 27/dez/2018
Cota Fechamento
Cota de aplicacdo D+0
Cota de resgate D+0
Liquidacdo de resgate D+3
Caréncia para resgate Néo ha
Tributagdo aplicavel Previdéncia
Taxa de saida antecipada Nédo ha
Taxa de administracdo 1,20% a.a.
Taxa de performance Néo ha

ﬁl Aberto para novas aplicagdes
Classificagdo tipo ANBIMA:  Previdéncia Multimercados
Admite Alavancagem: Nao
Gestor: Verde Asset Management S.A

Administrador: Intrag Distribuidora De Titulos E Valores Mobilidrios Ltda.

Volatilidade anualizada (Desvio padrdao - média 40 dias)
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O indice utilizado trata-se de mera referéncia econémica e nao meta ou parametro de performance.
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Publico-alvo

O FUNDO destina-se a receber os recursos das provisdes matemadticas e
demais recursos e provisdes de Planos Geradores de Beneficios Livre -
PGBL e Vida Geradores de Beneficios Livre - VGBL, instituidos pela XP Vida
e Previdéncia, diretamente ou por meio de seus fundos.

Performance Fundo cDI
Retorno anualizado 5,52% 7,65%
Desvio padrdo anualizado * 21,06% 0,26%
fndice de sharpe * -0,10 =

Rentabilidade acumulada em 12 meses 10,59% 13,05%
Niimero de meses positivos 34 60
Nimero de meses negativos 26 0
Nimero de meses acima do CDI 32 -

Nimero de meses abaixo do CDI 28 -

Maior rentabilidade mensal 13,07% 1,17%
Menor rentabilidade mensal -23,06% 0,13%
Patriménio liquido * RS 140.517.124,71
Patriménio liquido médio em 12 meses R$ 175.960.370,40

Calculado desde a constituicdo do fundo até 29/dez/2023

VERDE AM LONG BIAS 7 VISORY XP SEGUROS PREV MASTER FIM x CDI
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0 CDI aqui apresentado deve ser utilizado apenas para fins informativos e nio deve ser entendido como meta ou pardmetro de
performance. O fundo ndo possui benchmark estabelecido na sua politica de investimento e nem para cobranca de taxa de
performance. Calculado desde sua constituicdo até 29/dez/2023

Rentabilidades (%)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago
2018
2019 7,27 -2,63 -1,84 1,52 3,28 3,89 2,15 2,08
2020 0,85 -3,81 -23,06 13,07 7,47 6,57 6,01 -0,03
2021 0,14 -4,47 2,38 2,66 2,39 1,52 -2,47 -0,79
2022 1,87 -0,36 4,69 -8,95 -2,56 -8,20 4,81 5,63
2023 0,50 -2,47 -0,87 -0,54 3,94 5,40 1,34 -1,82

Calculado desde a constituicao do fundo até 29/dez/2023

Set Out Nov Dez Ac:::; CDI  Acum. Fdo. Acum. CDI*
1,44 1,44 0,05 1,44 0,05

2,65 2,29 -0,09 5,76 29,21 5,97 31,08 6,02
-3,75 -1,00 8,35 5,77 11,84 2,77 46,60 8,95
-3,15 -9,75 -2,26 1,69  -12,13 4,40 28,81 13,74
1,26 6,62 -8,63 -2,88 -8,20 12,37 18,25 27,82
-0,40 -4,63 6,82 3,46 10,59 13,05 30,77 44,49

A Verde Asset Management S.A. (“Verde") ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este Relatério de Gestdo & dedicado exclusivamente aos distribuidores do fundo e seus prepostos. Este relatério mensal retrata as
opinides da Verde acerca da estratégia e gestio do fundo e nio deve ser entendido como oferta, recomendagdo ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A

rentabilidade divulgada nio ¢ liquida de impostos. O investimento em Fundo nio é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a ldmina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Verde nio se
responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informacdes acerca das taxas de administracdo, cotizagio e publico-alvo de cada um dos fundos,
consulte os documentos do fundo disponiveis no site verdeasset.com.br. Este material nio pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Verde. Supervis3o e Flscallzagdo: Comissio de Valores

Mobiliarios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br
Contato Instituclonal Verde AM: institucional@verdeasset.com.br / +55 11 4935-8500
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