VERDE

asset management

Relatério de Gestao
Janeiro de 2022

Desempenho Janeiro 2022 Acum. 2022 12 meses Acum. Fundo
Verde AM A¢oes 2,81% 2,81% -16,01% 1011,63%
Ibovespa 6,98% 6,98% -2,54% 354,00%
IGPM +6% 2,26% 2,26% 23,98% 772,02%

Para mais informacoes relevantes a andlise da rentabilidade deste Fundo - tais como taxa de administracdo,
taxa de performance, rentabilidade “més a més” ou PL médio, consulte o Resumo Gerencial ao final deste material.

O Ibovespa se valorizou em janeiro, principalmente em funcdo da forte alta
das acdes dos grandes bancos e da Petrobras. Foi interessante notar que,
apesar da queda da bolsa nos Estados Unidos e de mais novidades negativas
para o ajuste fiscal brasileiro (discussdo sobre tirar tributos dos
combustiveis), o fluxo estrangeiro para a bolsa foi de R$32 bilhoes no més.

A principal contribuicdo positiva no més para o fundo veio das acoes de
Hapvida e GNDI. Com a aprovacdo do Cade em janeiro, a fusdo das duas
empresas sera concluida em fevereiro, iniciando uma nova fase para este
investimento. Somos socios da Hapvida desde o seu IPO, em 2018, e ao
longo de 2019 investimos também na GNDI. As duas empresas lideram o
processo de consolidacdo dos planos de salde no Brasil, operando sob um
modelo verticalizado. Esse modelo gera ganhos de eficiéncia na cadeia e
permite precos mais competitivos para o usuario final.

A fusdo cria uma empresa mais forte estrategicamente, nacionalmente
posicionada e com dois dos melhores times de executivos do setor de salide
no Brasil. Com isso, vemos um espaco enorme para geracao de sinergias. O
ganho de escala pode trazer maior diluicio de despesas no médio prazo e
ganhos mais imediatos na compra de materiais e medicamentos. O
compartilhamento das melhores praticas médicas e de gestdo deve trazer
reducdes da sinistralidade consolidada ou precos ainda mais competitivos.
Por fim, a criacdo de uma operadora verticalizada nacional permite atender
a uma gama de clientes corporativos que hoje sdo contemplados apenas
parcialmente por elas, individualmente.

A Verde Asset Management S.A. (“Verde”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as opinides da Verde acerca
da estratégia e gestdo do fundo e ndo deve ser entendido como oferta, recomendacdo ou analise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado nédo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O investimento em Fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes
essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Verde ndo se responsabiliza por erros de avaliagio ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias
decisdes de investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informacgdes acerca das taxas de
administracdo, cotizacdo e publico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site verdeasset.com.br. Este material ndo pode
ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Verde. Supervisdo e Fiscalizacdo: Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) -
Servico de Atendimento ao Cidaddo: www.cvm.gov.br. Contato Institucional Verde AM: institucional@verdeasset.com.br / +55 11 4935-8500.
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Relatério de gestao

A principal contribuicdo negativa foi de Natura, cujas acdes continuaram
caindo em funcdo de expectativas pessimistas para o resultado de curto
prazo. Acreditamos que a Natura ainda esta no estagio inicial de uma
profunda transformacdo, calcada, principalmente, em dois pilares. (i) As
mesmas liderancas que comandaram a renovacdo da Natura Brasil a partir
de 2016 estdo a frente da reestruturacdo da Avon, empresa adquirida em
2020. Além dos R$2 bilhdes estimados em sinergias, existem expressivas
oportunidades de geracdo de valor na empresa, como o rejuvenescimento
da marca, a complementariedade de posicionamento, a segmentacdo do
canal e o aumento da penetracdo em lares. (ii) O avanco do processo de
digitalizacao da companhia continuara a aumentar a produtividade do canal,
seja por atrair consultoras mais jovens, expandindo o mercado, ou por
muni-las de novas ferramentas que facilitem seu trabalho de vendas.
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Resumo Gerencial
31/jan/2022

Estratégia de acbes /ong-only que busca retornos consistentes e
preservacdo de capital por meio de investimentos com previsibilidade e
resiliéncia. O processo de gestdo se baseia em forte analise
fundamentalista, com conhecimento profundo de setores e empresas.
Busca selecionar casos que combinem potencial de retorno e margem de
seguranca, contando também com a expertise da renomada area
macroeconomica da Verde.

A descricdo acima ndo pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informagdes obrigatérias estao disponiveis no
formulério de informacdes complementares, na lamina de informacdes essenciais (se houver) e/ou no regulamento, disponiveis em

www.verdeasset.com.br
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O FUNDO é destinado exclusivamente a receber aplicacdes de
investidores qualificados, assim definidos nos termos da regulamentacdo
em vigor na CVM.

O fundo VERDE AM ACOES FIC FIA é resultado de uma cisdo realizada em 23/jan/2020 do fundo CSHG VERDE AM AGOES FIC FIA, que teve inicio em 08/jun/2005.

Caracteristicas

VERDE AM AGOES FIC FIA x IGPM + 6% x IBOVESPA*

CNPJ 34.735.634/0001-04 1350% - )
Data de inicio 23/jan/2020%* 1300% e \/ERDE AM ACOES FIC FIA
B 1250% IGPM + 6%
Aplicacdo minima R$ 50.000,00 1200% 4 IBOV:+*
Saldo minimo R$ 50.000,00 1150% -
1100% -
Movimentagdo minima R$ 50.000,00 1050%2 4
Cota Fechamento 1000% -
o 950% -
Cota de aplicagdo D+1 900% -
Cota de resgate D+29 850%
e 800% -|
Liquidacdo de resgate D+31 750% -
Caréncia para resgate Nao ha 228;‘; T
Tributagéo aplicével Acdes 600% -
Taxa de saida antecipada 5,00% dos valores liquidos resgatados 2(5)8;0 7
6
Taxa de administracdo 2,00% a.a. 450%
Taxa de performance 20% do que exceder o IGPM + 6% ‘3‘285’ 7
%
Desvio padrdo anualizado * 17,43% 300% -
o
Patriménio liquido médio em 12 meses RS 31.283.509,69 ggg;‘; ]
Calculado desde a constituicao do fundo até 31/jan/2022. ** Data da cisao com o fundo CSHG VERDE AM ACOES FIC FIA, que teve 150% -
inicio em 8/jun/2005.
100% -
50% -
Patrimonio liquido do fundo Master* R$ 434.124.398,10 0% T T T T T T T T T T T T T T T
Verde AM Acdes Master FIA. Calculado desde a constituigao do fundo até 31/jan/2022 -50%
wn o ~ 0 (=) o — o~ m < wn o ~ o0 o o —
[5] Aberto para novas aplicagées T <2< 21T T T T Y
S S 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 S
Classificagdao ANBIMA: Acoes Livre oo, ;s ;s ;e ;e ;s
Admite Alavancagem: Nio * Calculado até 31/jan/2022. **O indice IBOV ¢ utilizado apenas como referéncia para andlise. A taxa de performance do Fundo é
gem: calculada com base no indice IGPM + 6%.
Gestor: Verde Asset Management S.A
Administrador: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A.
Desempenho Janeiro de 2022 Acum. 2022 12 meses Acum. Fundo
Verde AM Ac¢des 2,81% 2,81% -16,01% 1011,63%
IBOV 6,98% 6,98% -2,54% 354,00%
IGPM + 6% 2,26% 2,26% 23,98% 772,02%
Rentabilidades (%)
. Acum. IGPM + Acum. IGPM
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano 6% Acum. Fdo. + 6%
2005 =1,70; 3,74 1,56 8,67 -4,09 5,25 6,00 20,44 2,48 20,44 2,48
2006 8,47 -4,23 2,19 2,23 -5,72 0,19 2,92 3,29 2,45 6,06 6,94 8,43 37,29 9,99 65,35 12,71
2007 6,28 0,72 5,40 7,41 7,88 3,88 3,29 =11 4,76 0,84 =3,01 3,09 46,50 14,17 142,24 28,68
2008 -8,50 10,20 -3,34 10,37 8,84 -2,57 -6,81 -3,26 -13,26 -10,24 3,58 -1,29 -18,14 16,45 98,31 49,85
2009 -1,72 4,51 3,46 10,64 8,31 0,43 8,13 4,59 7,63 -0,35 8,09 3,31 73,23 4,13 243,53 56,04
2010 -1,62 -0,58 -0,08 -0,66 -0,92 2,50 7,61 1,39 2,55 4,18 0,75 -0,49 15,21 17,98 295,79 84,08
2011 -1,93 0,73 3,71 0,48 -0,20 0,72 -2,85 -0,95 -1,00 4,51 -0,08 4,09 7,15 11,38 324,07 105,03
2012 4,22 5,22 1,44 2,10 -2,21 1,25 2,66 1,01 2,81 1,08 0,79 4,03 27,07 14,26 438,86 134,27
2013 2,49 0,72 0,31 0,27 -0,04 =5,11 0,84 -0,56 3,97 4,38 -0,91 -2,58 3,47 11,87 457,58 162,07
2014 -5,75 1,61 2,04 0,36 2,10 2,61 -0,78 5,54 -5,26 4,69 1,22 -5,00 2,62 9,86 472,17 187,91
2015 -5,98 2,22 -0,08 3,77 -2,16 1,06 -0,79 -6,40 -2,80 2,16 -0,12 -0,96 -10,12 17,23 414,25 237,50
2016 1,97 1,87 7,12 2,91 0,51 3,10 6,18 -0,16 -0,11 6,20 -5,96 1,29 27,11 13,57 553,68 283,31
2017 5,71 3,12 117 1,55 -4,07 2,07 4,64 4,55 3,01 -1,68 -1,67 3,34 23,45 5,35 706,96 303,83
2018 8,70 -0,51 0,81 -3,04 -9,24 -4,84 5,49 -5,95 1,33 15,10 5,55 2,45 14,22 14,05 821,71 360,57
2019 9,45 -3,26 -3,03 1,67 3,30 4,26 3,16 2,80 2,65 1,47 0,60 7,29 34,04 13,59 1.135,43 423,18
2020 0,47 -6,81 -32,70 17,63 10,04 9,47 7,24 -0,60 -5,25 -1,21 11,70 7,48 6,97 30,57 1.221,60 583,11
2021 0,14 -5,44 2,82 3,36 3,37 1,59 -3,78 -0,84 -5,45 -12,39 -4,23 2,28 -18,18 24,83 981,29 752,71
2022 2,81 2,81 2,26 1.011,63 772,02

Calculado desde a constituicéo do fundo até 31 /jan/2022

A Verde Asset Management S.A. (“Verde”) ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Este relatério mensal retrata as opinies da Verde acerca da estratégia e gestdo do fundo e nao deve ser entendido como oferta,
recomendacio ou andlise de investimento ou ativos. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo ¢ liquida de impostos. O investimento em Fundo nio é garantido pelo Fundo
Garantidor de Crédito. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. A Verde ndo se responsabiliza por erros de avaliagdo ou omissdes. Os investidores devem tomar suas proprias decisoes de
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investimento. O investimento em fundos pode resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo. Para mais informagdes acerca das taxas de administragdo, cotizacio e pliblico-alvo de cada um dos fundos, consulte os documentos do fundo disponiveis no site verdeasset.com.br. Este material nio pode ser
copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa concordancia da Verde. Superviso e Flscallzagdo: Comissio de Valores Mobilidrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br.

Contato Instituclonal Verde AM: institucional@verdeasset.com.br / +55 11 4935-8500.




